
1SHOKOUHINIYA.IR
SHOKOUHINIYA.IR



2SHOKOUHINIYA.IR

.هدنیآ رد دوس ای دمآرد بسک دیما اب *بانم صیصخت

ی*اذگ هیامرس
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یراذگ هیامرس یاه یدنب هتسد عاونا ای

یراذگ هیامرس فده
هیامرس هب تسد یلیلد هچ هب
.میا هدز یراذگ

 ای هناخ هراجا( رمتسم دمآرد
)یمیسقت دوس

 یگنیدقن نتفرگ راک هب
)مروت اب هزرابم(

ندش دنمتورث هب دیما

یراذگ هیامرس عاونا

کسیر نازیم

 رد کسیر یاریذپ نازیم هچ هب
.میتسه یراذگ هیامرس

 ،یقیقح ییاراد( کسیر مک
)تکراشم قاروا ،کناب

یوفتروپ( طسوتم کسیر
)عونتم

 ،یتکرش کت( کسیر رپ
)ریذپرطخ

یراذگ هیامرس تدم
 زا تشادرب راظتنا ینامز هچ رد
.میراد یراذگ هیامرس

)لاس کی ات( تدم هاتوک

 جنپ ات کی( تدم نایم
)لاس

۵ زا رتشیب( تدم دنلب
)لاس

ییاراد عون
یراذگ هیامرس یدروم هچ یور رب
.دوش یم ماجنا

)... و زرا ،لاط( لوپ لداعم

)سروب ای کناب( تباث دمآرد

)یتیدوموک ،کلم( یقیقح

)صاخ ای ماع( یماهس

اه ییاراد ریاس
یلام ریغ فادها
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یراذگ هیامرس
ریذپهیامرس هب هیامرس ندناسر

یراذگ هیامرس یرجم≠  یلام عبانم هدننک نیمات
هکلب،درادقلعتواهبیلامعبانمهکتسینیسکاموزلراذگهیامرس
.دریگیمارعبانمصیصختمیمصتهکتسایدرف

راذگ هیامرس ریذپ هیامرس
یراذگ هیامرس قودنص رد هدش بذج یاه هیامرس تیریدم

هیامرسلباقیلامعبانمیروآعمجینعمهبیاهفرحیراذگهیامرس
ناریذپهیامرسهبعبانمنیاصیصختدرومردیریگمیمصتویراذگ
ایدنشابیقیقحدارفادنناوتیمناراذگهیامرسنیا.دشابیمفلتخم
.یداهنناراذگهیامرس
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یلام یاهداهن
ردیاهفرحتروصهبیلامیاهداهن
ودننکیمتیلاعفیلامعبانمشدرگ
هیامرسثحابمدراواهنآزایدایزدادعت
یزادناهارتایبداابودناهدشزینیراذگ
.دنتسهانشآقودنصتیریدمو

تیلود و تیموکح یاه ناگرا
یفلتخمیتلودویتموکحیاهناگرا
یاربصخشمیاهجدوبیاهفیدر
هبکمکاصوصخمویراذگهیامرس
ابناوتیمهکدنرادیدیلوتعیانص
.دادلیکشتییاهقودنصاهنآیراکمه

صیخش ناراذگ هیامرس
صیصختهقلاعوییاناوتهکیدارفا
لحمزایراذگهیامرسیاربیلامعبانم
.دنراداردوخیصخشیاهییاراد

یلام عبانم هدننک نیمات یقوقح و یقیقح یاه تیوه

ناراذگ هیامرس
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؟یلام یهدزاب ای نامزاس عفانم

میقتسم یراذگ هیامرس
 هیامرس تامیمصت یارب ینورد ناسانشراک زا هدافتسا
ویلوفتروپ تیریدم و یراذگ

میقتسم ریغ یراذگ هیامرس
 هب یراذگ هیامرس یاه قودنص هب عبانم صیصخت
Fund of Funds ناونع

یژتارتسا

میقتسم ریغ
 رتگرزب یاهداهن یارب رت موسرم یژتارتسا
 هب ار یلام عبانم تدم دنلب تروص هب هک
.دنروآ یم شدرگ

ویلوفتروپ یور نییاپ لرتنک

دوس رد تکراشم و تیریدم هنیزه

یراذگ هیامرس صصخت یراپس نورب

فلتخم یاه قودنص لمع للاقتسا

دوس یارب اه قودنص ناریدم هزیگنا

یراذگ هیامرس یژتارتسا

میقتسم

هیامرس دراو یگزات هب هکییاه نامزاس
 شور نیا زا لاومعمدنا هدش یراذگ
.دننک یم هدافتسا

ویلوفتروپ یور رب رتلااب لرتنک

دنام یم نامزاس یارب دیاوع یمامت

نامزاس نورد یلااب صصخت هب زاین

فلتخم یاه تمسق عفانم داضت

دارفا یاه هزیگنا ندوبن اتسار مه
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یماهس یاهرازاب
توافتم لاماک لامع رد یلو ،هیبش ارهاظ

صاخ یماهس
 رد نییاپ تعرس ،لااب یتیریدم یریگرد ،تدم دنلب ،نییاپیگدنوش دقن
ویلوفتروپ تیعضو تیفافش مدع ،جورخ و دورو

ماع یماهس
 ،نییاپ یتیریدم یریگرد ،تدم دنلب ای تدم هاتوک ،لاابیگدنوش دقن
صخشم و یوق طباوض ،وفتروپ تیعضو تیفافش
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رتدوسرپ یلو رت تخس

لقتسم یراذگ شزرا

بسکزاجورخودورویراذگشزرا
راذگهیامرسیسانشراکابراکو
یراذگتمیقودریگیمتروص
هبسروبرازابیناجیهیاه
.دوشیمنلیمحتویلوفتروپ

یقطنم تمیق رد شورف و دیرخ

دارفا یور یراذگ هیامرس

هبردنانیرفآراکیدیلکشقن
راکوبسککیندناسرتیقفوم
رد.تسینهدیشوپیسکرب
تیوهکییورربماعیماهس
نانیرفآراکزاتخانشنودبیقوقح
.دوشیمیراذگهیامرسیدیلک

نانیرفآراک ییاناوت یور یراذگ هیامرس

کیدزن زا تراظن

وبسککیتلاکشمواهتصرف
تیلاعفهبکیدزنطابتراردراک
راذگهیامرسیاربنآهرمزوریاه
ماعیماهسرد.تساصخشم
شرازگهئارااتیدایزینامزریخات
.دراددوجویمومعیاه

راشف رپ و رمتسم راک

تفرشیپ هب کمک

هطساوهبدناوتیمراذگهیامرس
هکیتاناکماایتاطابترا،شناد
دنککمکریذپهیامرسهبدراد
دنکتفرشیپیداعتلاحزارتشیب
هیامرستیقفومردیلاعفشقنو
.درادیراذگ

دنمناوت نیصصختم هب زاین

صاخ یماهس یراذگ هیامرس یایازم
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!تخس راک تسرد یزاس هدایپ دزم تسد

 تبسن هبPE یاه قودنص طسوت هدش یراذگ هیامرس یاه ییاراد شزرا

.تسا هدرک دشر رتشیب ربارب۳.۵ ماع یماهس یاه تکرش

یمومع یاهرازاب زا رتهب درکلمع دیون

عبانمیمومعیاهرازابهبتبسنرتهبدرکلمعدیونابPEیاهقودنصناریدم
قودنصزایرگیدعونرهقباطم.دننکیمبذجدوخیاهتیلاعفیارباریلام
.دننکیمبذجاریرتشیبعبانمرتقفومناریدم،اه
هدوبیمومعیاهرازابزارتهبمهاهPEیلکنیگنایمدرکلمعهکنیادوجواب
.دناهدرکراکرتهبیلیخPEیاهقودنصرتربمراهچکیطقفعقاورد،تسا

رترب یاه قودنص یاربصاخ یماهس یراذگ هیامرس هنایلاس دوس نیگنایم

22%

ماع یماهس یراذگ هیامرس هنایلاس دوس نیگنایم

13.7%

صاخ یماهس  دوس
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کچوک یاهراک و بسک یارب

ماهس
کیرشیازا رد یگنیدقن نیمات
 یتآ عفانم رد ینوریب دارفا ندرک
راک و بسک

 کسیر رد راذگ هیامرس
.تسا میهس تسکش

 تسد زا لرتنک زا یتمسق
.دوش یم جراخنانیرفآراک

.تسا رب نامز

یگنیدقن نیمات

یهدب

 یاهداهن ریاس زا ماو ،یکناب ماو
 یاهدادرارق ،صاخشا ای یلام
یتآ دمآرد

 تدم و سفنت ،هرهب
یدیلک تخادرپزاب

 تفم لوپ یعون بوخ ماو
!تسا

!تفم لوپ
 ،یتموکح و یتلود یاه تیامح
 داهن کی اب کیژتارتسا یراکمه
گرزب

رتگرزب فده کی یاتسار رد

 اب تفرشیپ یریگ هزادنا
یلام ریغ یاهرایعم

.تسین همه سرتسد رد

یگنیدقن قیرزت نودب
 ناراذگ ناینب یاه ییاراد رب اکتا
 زا لصاح هتسویپ یاهدمآرد و
.نانکراک یاه تیلاعف

 رایتخا رد لماک لرتنک
نانیرفآراک

نییاپ دشر تعرس

اکرش نیب تافلاتخا
 نآ دادعت و هزادنا
.دراد تیدودحم
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هعومجم ماهسیازا رد هیامرس بذج

!وت زا راک نم زا هیامرس

ردیراذگهیامرس،اهپاتراتسایاهتیلاعفیاهشخبریاسقباطم
هبیلیخلاومعمهکهتشادناریاردیایتنسلداعممهماهسیازا
.تساهدوبننانیرفآراکعفن

رتمک تلاخد رتشیب کرد
یلو نوکیلیس زا هدش یرادربوگلا رت دیدج یاه لدم

یتحودنتسهتوافتماهیرازابیجاحابیپاتراتساناراذگهیامرس
ودنرادنناریایتنسطیارشهبیلیامتمهیپاتراتسانانیرفآراک
.تسامرفمکحناریانیلاعفنیبردیراذگهیامرسییاکیرمآتایبدا

Equity Investment
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FFF دنار
 یتاکن اهنت و درادن تمیق لاومعم دنار نیا
وتناکسید دوش قفاوت تسا مزلا هک
.تسا پک

ی'ذب
 روضح نیلوا و راد تمیق دنار نیلوا

ینامزاس ناراذگ هیامرس

اه ی*س
 ایIPO هب ندیسر یارب مزلا دادعت هب
جورخ

IPO
 هیامرس یارب سروب رازاب رد هیلوا هضرع
یمومع ناراذگ

کچوک یاهراک و بسک یارب

یگنیدقن نیمات
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یگنیدقن قیرزت و دادرارق
یقوقحیاهدادرارقهبهدشقفاوتدراوم
یملیدبتناریاردیزاسهدایپلباق
قیرزتیارببسانمیلامراتخاس.دوش
ودوشیمهدایپتشادربقحوهیامرس
.دنهدیمهمادادوخراکهبنانیرفآراک

تیشمرت
راتخاس،دریگیمتروصیراذگشزرا
،دوشیمصخشمیراذگهیامرسدادرارق
تروصرد،دوشیمنییعتاهنوتسلیام
دیلراذگهیامرس،راذگهیامرسدنچدوجو
.دوشیمباختنا

حرط سیررب
هسلجهمادارد،کدچیپزالاومعمعورش
ابهرواشم،تعنصیسرربونانیرفآراکاب
ودنابنیاتلاحودهب.نیصصختم
یماهحرطرظتنمراذگهیامرس.دنابتوآ
.تساحرطلابندهنلااعفایدنام

یگنیدقن قیرزت ات راذگ هیامرس اب طابترا زا

یراذگ هیامرس لحارم
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هیامرس بذج هجیتن

9%

91%

دیدج راذگ هیامرس یلبق نارادماهس

بسککیزاتیکلامدصردشهاکینعمهبف$رعت
.تسادیدجماهسرودصرطاخهبراکو

دیدج ماهس هگربرودص
ناراذگ هیامرس یارب

یمپاچدیدجماهسهگربعقاورددنکیمبذجهیامرسیتقوپاتراتسا
.دشورفباردوجومماهسهکنیاهن،دنکیمداجیادیدجماهسودنک

/دیدج ماهس یاه هگربلومرف
)دیدج+میدق( ماهس یاه هگرب لک

هیامرسهبهکتساراکوبسکماهسلکزایدصردعقاوردندشقیقرنازیمنیا
.دسریمدیدجراذگ

ندش قیقر
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یلعفنارادماهسندشقیقرتلاحنیرتموسرم

هدادصیصختیدیلکنانکراکهبهکیایقیوشتماهس
.دنشابهتشادندنامهزیگنااتدوشیم

ندش قیقر تاعبت

یقیوشت ماهس

هیامرس بذج لرتنک نداد تسد زا

 رتمک ناراد ماهس ییاراد ندش قیقر اب
 نآ شزرا دراوم رتشیب رد و دوشیمن
.دور یم مه رتلااب

 قیقر هک دنتسیننانیرفآراک اهنت
 ناراذگ هیامرس یمامت ،دنوش یم
.دنوش یم قیقر مه یلبقیاهدنار

 شزرا ماهس دصرد ندمآ نییاپ اب
 نیب زا یعمجم تامیمصت رد یار
 هریدم تایهتیس ای دور یم
.دوش یم هتفرگ

.دوشیملیدبتماهسهبیطیارشتحتهکیایهدب

لبیتروناک
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؟هیامرسیازا هب دصرد دنچ

هلماعم تمیق

یاربییادجیراذگشزراکیرهریذپهیامرسوراذگهیامرس
کییورزااموزلهکتشاددنهاوخرظنردرظندرومراکوبسک
.تساهدشنیریگهزادنادحاولومرف

فلاتخا هتکن نیرت مهم

 قیرزت زا دعبتسپ

هیامرس  قیرزت زا لبقیرپ

هیامرس

یورربهدنشورفورادیرخهکدتفیبقافتادناوتیمینامزاهنتهلماعم
.دنسربمهافتهبدحاوتمیقکی

یراذگ شزرا فیرعت

یداصتقا شزرا نییعت دنیارف
 نتفرگ رظن رد اب هعومجم نآ

و یداصتقا یاهروتکاف
.تسا فلتخم یاه لومرف و اه لدم

یراذگ شزرا
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اه شور
 صاخ یماهس یاهراک و بسک یراذگ شزرا یارب

یفیک یاه شور
یاهسیاقمینیمختهبیفیکیاهرایعمیرسکیابدنکیمیعس
.دسربرازابکیردراکوبسکشزرازا

یمک یاه شور
دارفاتواضقهبهتسباوهکیضایریاهلومرفابدنکیمیعس
.دنکباسحارراکوبسکشزرادشابن

تمیقیورزایگداسهبهعومجملکشزراماعیماهسیاهتکرشیارب
تکرشیارب.دوشیمباسحهدشرشتنمیاهمهسلکدادعتومهسره
.ییادتبالحارمرداصوصخم.تسینیگداسنیاهبصاخیماهسیاه
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پاتراتساریاسابارپاتراتسا
دناهدرکهیامرسبذجهکییاه
.دنکیمهسیاقم

دراکروکسا شور
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روتکافرهیاربارتباثشزراکی
رظنرداهپاتراتساهسیاقمرد
.دریگیم

تسیل کچ شور
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ناریایپاتراتسا متسیسوکا جیار هابتشا

هیلوا لحارم یارب بسانمان

یتآیاهدمآرددنتسهشلاتردیمکیاهشوریمامتابیرقت
اهنآیلصاهیاپسپ.دننزبنیمختیزورماشزراهبارراکوبسک
.تسایتآیاهدمآردینیبشیپ

؟یزادرپایور ای نییب شیپ

لباقهتشذگ

سیررب
اکتا لباقنییب شیپ

یتآ یاهدمآرد زا

هدشهتفرگهیراعهبیتنسیاهراکوبسکیرادباسحزااهشورنیا
.دنرادیجروخردییلاابرایسبناساوندوربلاابتیعطقمدعیتقوودنا

DCF

Discounted Cash Flow
هدش لیزنت یگنیدقن تانایرج

 یراذگ شزرا یمک شور نیرت موسرم
راک و بسک

یمک یاه شور
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سیاسا میهافم
یمک یراذگ شزرا یارب

ییاهن شزرا
 هزاب کی یاهتنا رد راک و بسک کی یراذگ شزرا زا ینیمخت ییاهن شزرا
.تسا ینامز
 کی EBITDA اب اه ینیب شیپ رد رخآ لاس EBITDA راک نیا یارب
.دوش یم هسیاقم هباشم تکرش

نامز رد لوپ شزرا
 هدنیآ یگنیدقن تانایرج شزرا هبساحم یارب هک تسایبیرض لیزنت خرن
 لامتحا ربارب رد راذگ هیامرس کسیر ات دوش یم هدافتسا لاح نامز رد
 لیزنت خرن ،رتلااب کسیر .دنکتلاداعم دراو ار یراذگ هیامرس تسکش
.رتلااب
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لیزنتیگنیدقنتانایرجشور
بیارضساسارببیارضابهدش

EBITDAدوشیمهبساحم.

DCF شور
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.تساهرودمامتازاسپیراذگهیامرسغلابمندرکدقننیعمهبجورخ

قفومیراذگهیامرساتدشابهتشادییلاابدشردیابهدشدقنغلبم

.دوشباسح

لکشمنیرتگرزبوصاخیماهسیراذگهیامرسیدیلکهملکجورخ

.تساناریایپاتراتسامتسیسوکا

زا رتارف

حرط کی

یمنآربارناراذگهیامرسحرطکیتسکشیلاابکسیر
دناوتیمحرطکیگرزبتیقفوم.دندنببویلوفتروپهکدراد
.دشابرگیدیاهحرطتسکشهدنهدششوپ

دندنب یم ویلوفتروپاهراذگ هیامرس
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 نکمم هکنانیرفآراک هب شورف
یلیامت تیقفوم زا سپ تسا
.دنشاب هتشادن هیامرس بذج هب

 دعب دنار راذگ هیامرس هب شورف
 دنهاوخب تسا نکمم هک
.دننک جراخ ار یلبق راذگ هیامرس

هنازادرپایو+ و دودحم رایسب

تلاح ،سروب رازاب رد هیلوا هضرع
 یقافتا ،اکیرمآ رد جورخ موسرم
.ناریا رد سرتسد زا رود

جو)خ یاه شو!
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صخشم راتخاس اب ینامزاس ناراذگ هیامرس

 هژورپ ،تکراشم قاروا ،تدم دنلب یاه هدرپستباث یاهرازاب
ینیمضت دوس رگید عون ره و یتخاسریز یاه

 عاونا واهزرازمر ،سروبارف ،راداهب قاروا سروبیمومع یاهرازاب
لاابیگدنوش دقن اب یا هیامرس یاهلااک رگید

.دنرادیقیقحناراذگهیامرسابیاهدمعیاهتوافتیداهنناراذگهیامرس
هیامرسغلابمودنریگیمیاهفرحناسانشراکاریراذگهیامرستامیمصت
هساهداهننیا.دشابهتشادتشگزابفلتخمیاههخرچرددیابهدشیراذگ
.دنراددوخیاههیامرسصیصختیاربهدمعهنیزگ

یداهن راذگ هیامرس

هژورپ و اهپاتراتسا ،صاخ یماهس یاه تکرشصیوصخ یاهرازاب
.تسین دازآ مومع یارب تکراشم هکییاه
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؟تسیچPE  قودنص
صاخ یماهس یراذگ هیامرس موسرم رازبا

راذگ هیامرس لاعف شقن
ویتیریدمشقنناراذگهیامرسرتشیبفلاخربPEیاهقودنص
.دننکیمافیاریذپهیامرسیاهتکرشروماردهدنریگمیمصت

اه یراذگ هیامرس زا جورخ
زاجورخلابندهبهشیمه)اهPEلثم(یداهنیاهراذگهیامرس
.دننامیمنرادماهسرمعلامادامتروصهبودنتسهزینویلوفتروپ

بذجلابندهبهنلااعفتروصهبهکییاهحرطیمامتیبوخبیرقتاب
طیارشهکنیایاربایدنتسهصاخیماهسیاهتکرشدنتسههیامرس
لیدبتصاخیماهستکرشکیهبدیابدنشابهتشادارهیامرسبذج
.دنوش
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یزاس هنیهب یاه شور
ییلاطدیلکیروهرهبشیازفا
تیلاعفزارتلاابیتیقفوملوصح
راکوبسکقباسناریدمیاه
یاهشورطیارشهبهتسب.تسا
.دوشیمهدافتسایفلتخم



29SHOKOUHINIYA.IR

رییغت تیریدم
؟ریذپ رارکت همانرب ای هزجعم

نامرد
 یاه همانرب یزاس هدایپ و نارحب زا راذگ یارب ینامزاس رییغت تیریدم
ایوپ راک و بسک ندش شورف لباق زا نانیمطا یارب رادیاپ

صیخشت
 رییغت داجیا یجنس ناکما و راک و بسک توق و فعض طاقن ییاسانش
نارگ جورخ و نازرا دورو یژتارتسا و نآ تیعضو رد تبثم
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هیامرس بذج

 یلام عبانم بذج یارب ناراذگ هیامرس اب
نتفرگ زا دعب ،دوش یم هرکاذم قودنص
 عورش و لوا همتاخ یارب ینامز تادهعت
.دوش یم صخشم قودنص یاه تیلاعف

اه یراذگ هیامرس زا جورخ

 یاهراک و بسک رد قودنص ماهس
 هب عبانم ات دسر یم شورف هب ویلوفتروپ

.دوش هدنادرگزاب ناراذگ هیامرس

ویلوفتروپ تیریدم

 یم لامعا ویلوفتروپ رد رظن دم تارییغت
ره لک شزرایرو هرهب شیازفا اب و دوش

.دنک یم ادیپ شیازفا یراذگ هیامرس
یراذگ هیامرس

 و بسک یور رب قودنص عبانم لحم زا
 دوش یم یراذگ هیامرس بسانم یاهراک

.دنوش یم هفاضاویلوفتوپ هب و

قودنص رمع لوط
قودنص ندش هتسب ات یریگ میمصت نامز زا
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ازجم نایز و دوس و تیرومام اب لقتسم تییوه

ویلوفتروپ

قودنصزاهکییاهراکوسک
دننکیمبذجهیامرس
یملیکشتارقودنصیویلوفتروپ
دوساهتکرشنیادرکلمع.دنهد
.دنکیمصخشمارقودنص

یقطنم تمیق رد شورف و دیرخ

یراذگ هیامرس هتیمک

هیامرسهتیمککییقودنصره
هکدرادهریدمتایهکیویراذگ
اهنتودنرادیهباشماتبسنیاضعا
اهنآیاهیریگمیمصتتارایتخا
.تساهدشکیکفت

LP اب نلاک ،GP اب هتیمک

GPقودنص تیریدم و

GPهزاتتکرشاهقودنصیمامت
تیریدمیلو.تساسیسات
نیمهطسوتدناوتیماهقودنص
ویقیقحیاهتیوهایتکرش
.دوشماجناهتسباویقوقح

دنرادن مهاب یقرف راک یادتبا رد

قودنص ناراذگ هیامرس

یاهتسدتکراشمابیقودنصره
.دوشیملیکشتناراذگهیامرسزا
یلصاناعفنیذناراذگهیامرسنیا

یراذگهیامرسزاهلصاحیاهدوس
.دنشابیمقودنصیاه

اهLP ای دودحم یاکرش

قودنص هدنهد لیکشت یازجا
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قودنص غلابم شدرگ
قودنصیلامعبانمیمامتابیرقت
.دوشیمنیماتاهLPتمسزا

GPنتشادشتآردتسدیارب
.دروآیمارعبانمزا۱٪
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.تساهدش دهعت هیامرس زا رت نییاپ تکراشم یارب مزلا هیامرس

زیراو≠ دهعت
ردناراذگهیامرسهدشدهعتهیامرس
.دوشیمهیداتفلتخمیاهناوخارف
دهعتغلبمزارتمکمزلایلکعبانم
.تساهدش

تشگزابناوخارفنیرخآزالبق
.دوشیمعورشیلبقیاههیامرس

تادهعتناربجیاربغلابمنیازا
.دوشیمهدافتساناراذگهیامرس

یج رادومن
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یلبق قودنص رمع مامتا زا لبق یدعب قودنص عورش

قودنص تیوه زا لقتسمGP تیوه
رگاودوشیمهبساحملقتسمتروصهبقودنصرهیاهیراذگهیامرسدوس
درکلمعدشابهدرکیراذگهیامرسGPکیقودنصدنچیورربراذگهیامرسکی
.دنرادنیریثاترگیدکییورربشیاهیراذگهیامرس

قودنصرهیتیریدممیتیلو،دنرادGPکیاهقودنصهمه
.دنکلمعلقتسمتروصهبدناوتیم

یصصختتاعوضومیورربدنناوتیمفلتخمیاهقودنص
.دنشابیلبقیاهقودنصنامهدنورهماداایدننکراکفلتخم

تحتهیامرسابیدعبیاهقودنصدشابقفومGPکیرگا
.دنوشیمسیساتیرتلاابتیریدم

یاهقودنصردتکراشمیاربیلبقیاهقودنصناراذگهیامرس
.دنرادتیولوایتآ

GP کی یاه قودنص
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info@eejaad.ir02188739070

ام اب سامت
۳ دحاو ،۸ کلاپ ،متشه هچوک ،رون هوک نابایخ ،یرهطم نابایخ ،نارهت
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رکشت اب


